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Zealand Pharma Q&A Session begynder kl. 17.00 Dansk tid

| kan stille jeres spargsmal direkte i denne chat.

Test

Du er fint igennem Hanne. Velkommen til.

Mange tak, og jeg ser meget frem til denne Q&A session.

Det gor vi ogsa. Endnu engang velkommen. Jeg vil indledningsvist lige
stille et par spargsmal af mere generel karakter.

Det forste: Kan du beskrive de vigtigste begivenheder der er sket i det
sidste halve ar i Zealand Pharma?

Den altafggrende begivenhed i 2013 har veeret at se Lyxumia, det forste
laegemiddel opfundet af Zealand, na ud til markedet til behandling af
patienter med Type 2 diabetes. Med sigte pa global markedsfering af
Sanofi under vores licensaftale, har produktet nu opnaet godkendelse i
Europa, Japan (som det forste GLP-1 agonist leegemiddel godkendt til
behandling i kombination med basal insulin), Australien og Mexico.

De forste takter for Lyxumia i Europa er lovende og vi ser frem til senere
pa aret at begynde at se de forste licensindtaegter fra Sanofis salg. Med
udsigt til vedvarende salgsindteegter, er lanceringen af Lyxumia ikke blot
en meget vigtig blastempling af Zealands peptid-kompetencer og vores
partnerstrategi, men ogsa udgangpunktet for en mulig transition af vores
virksomhed til et nyt veekststadie.

Hvad er jeres forventninger til resten af 2013 og kan du sige lidt om
hvornar vi kan forvente forretnings- og forskningsnyt?

Der er flere betydningsfulde begivenheder i sigte. Udover den fortsatte
markedsmaessige udrulning af Lyxumia forventes svar fra FDA sidst pa
aret. Desuden vil H2 efter al sandsynlighed byde pa start af fase Illb med
elsiglutid og vi vil selv indlede fase lla med danegabtid, som vi mener er
et meget speendende program Herudover kan jeg henvise ogsa til vores
virksomhedspraesentation, som er tilgeengelig bade pa vores
hjemmeside og via vores profil pa Prolnvestor

Vil lige tilfoje, at vi i starten af H1 2014 ogsa venter start af fase Il studier
med Lantus/Lyxumia kombinationsproduktet - en meget vaesentlig
begivenhed

Hvis du seetter deres i vores sted som investorer. Hvad er det sa for en
overordnet historie vi investerer i. Hvordan kommer casen til at udfolde
sig?

Pa kort sigt er den markedsmaessige udvikling for Lyxumia naturligvis at
stor betydning, men vi har fuld tillid til, at produktets profil og Sanofis
kommercielle styrke og reekkevidde - ikke mindst som absolut
dominerende pa markedet for basal insulin - vil sikre en fin positionering.
Der er for at se et betydeligt behandlingsmaessigt rationale for Lyxumia i
kombination med basal insulin, sa neeste skridt mod videre milepaels- og
senere licensindtaegter bliver udviklingen af kombinationsproduktet.
Indteegter fra disse produkter skal sammen med videre fremgang for den
gvrige pipeline sikre fortsat veekst i vores forretning - og forhabentligt
veerdi
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8% markedsandel pa det tyske GLP-1 markedet efter 3 maneder. Var det
ikke en paen overraskelse?

Igen ma jeg sige, at vi ikke har delt bekymringen for, om der vil veere en
rolle for Lyxumia. Det er det forste prandiale GLP-1 laegemiddel til én
gang daglig dosering, og Sanofi har tidligere vist sig meget dygtig til at
udbrede klart forstaelige budskaber for deres laegemidler.

Nar det er sagt, var vi naturligvis meget oplaftede over den umiddelbart
meget positive modtagelse i Tyskland.

Et sidste spargsmal herfra inden vi gar videre med investorernes
spergsmal. Hvordan vil afraporteringen af salgstal konkret forlabe. Hvert
halve ar eller hvert kvartal?

I henhold til vores aftale med Sanofi vil vi rapportere licensindtaegter
kvartalsligt med afseet i Sanofis forventede rapportering af salgstal for
Lyxumia - ogsa kvartalsligt. Eftersom lanceringen af Lyxumia pa de
forste markeder 1a sent i 1. kvartal gav det ingen mening at rapportere
for for 2. kvartal, sa forste gang, der vil blive givet tal bliver i forbindelse
med H1-rapporteringen.

Tak for den afklaring. Det er et forhold vi har brugt tid pa Prolnvestor. Det
giver god mening. Nu bliver spargsmalene en spids skarpere :-)

Kan du forteelle lidt om hvad i arbejder med i jeres preekliniske pipeline.
Altsa hvad alle jeres R&D udgifter gar til ? | har loftet sloret med data for
bade ZP3022 samt den nye liquid glucagon analogue. Hvornar tror du at
i kan file jeres naeste IND ? og vil i helst indga partner for eller efter en
IND ?

Vi har en raekke programmer i vores praekliniske pipeline, men det er
vores politik ikke at seette dem pa pipelinen som nye
lzzgemiddelkandidater, for vi har valgt hvilket stof, vi gnsker at ga videre
med og klart defineret patientveerdi og kommerciel profil. Dette vil ogsa
indebeere et besluttet sigte for, hvor lzenge vi selv vil tage et givet
program forud for en partner-aftale.

Zealand har en udtalt partner-strategi for den tunge del af klinisk
udvikling og kommercialisering, hvilket vil sige fra og med fase lIb.
Hvornar det vil veere optimalt at indga et partnerskab forud for fase Ilb
afhaenger af det enkelte program, sa det kan vi ikke sige noget generelt
om. Afgarende er for Zealand er at foretage en omhyggelig vurdering af
balancen mellem veerdiopbygning og risiko, for vi selv tager vores
produkter videre til naeste udviklingstrin.

Patientindrulningen i ZP2929 phase | studiet. Hvor hurtigt skrider dette
frem? og har i nogle forventer om ca. hvornar vi kan forvente data?

Vi meddelie starten af Fase |, fordi det var forbundet med en
milepeelsbetaling pa 5 mio. € fra Boehringer Ingelheim. Herudover har vi
oplyst, at fase I-programmet blev indledt med et enkeltdosis-
eskaleringsstudie i raske forsegspersoner, og at Zealand skulle sta for
denne del. Under aftalen med Boehringer Ingelheim kan vi desvaerre
ikke give statusopdateringer under forlgbet af fase I-programmet. Vi har
meddelt, at overgang til fase Il ikke kan forventes i 2013, og naermere
kan vi ikke komme det.

| har skrevet at i i Lyxumia aftalen har udviklings, regulatoriske samt
salgsmilepeele. Vi har hidtil ikke faet nogle milepaele vedrarende alle de
regulatoriske begivenheder. Er det fair at antage at der er en milepzel
ved FDA godkendelsen?
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Den samlede resterende milepeelspakke for Lyxumia og LixiLan er pa
175 mio. USD, og heraf vedrorer langt starstedelen LixiLan
kombinationsproduktet. Dette belob omfatter udviklingsmeessige,
regulatoriske og salgsbetingede milepaelsbetalinger, men vi kan ikke
specificere, hvilke begivenheder, der vil udlgse betalinger. Nar der nas
milepaelsudlgsende begivenheder for Lyxumia og LixiLan, vil vi oplyse
dette i en selskabsmeddelelse.

Er der milepeelsbetaling ved opstart af phase Il studiet for LixiLan i H1
2014 ?

Igen er jeg nadt til at sige, at vi ikke kan give specifik guidance pa, hvad
der vil udlgse de neeste milepeele. Jeg kan dog sige, at hvad der ma
betragtes som de vaesentligste udviklingsmaessige og regulatoriske trin
normalt er beheaeftet med milepaeisbetalinger i licensaftaler.

Hvornar regner i med at kunne starte phase Ilb studiet med Elsiglutide
og har i nogen fornemmelse af hvilket design der vil blive tale om? Skal
det fungere som et eksplorativt studie for at Helssinn bedre kan
fastlaegge et studiedesign til et phase Il studie... Og Hellsinn var ret
hurtige med phase lla studiet, haber i ogsa at de vil veere ligesa hurtigere
med llb sa i kan komme i lll hurtigst muligt. og sidst, hvilke overvejelser
gjorde i da i valgte et IlIb istedet for Il studie ?

Det er vores partner Helsinn, der er ansvarlig for udviklingen af elsiglutid,
og det er meddelt, at de forventer at starte fase lIb-aktiviteter i H2 2013.
Helsinn er meget dedikeret til den videre udvikling af elsiglutid, som de
anser for et vaesentligt produkt at kunne tilfgje deres portefolje af
produkter inden for understgttende behandling af kreeft. Helsinn er i faerd
med at leegge sidste hand pa design af fase lIb-studiet (forts)

Nar fase llb-studiet igangseettes vil vi efter aftale med Helsinn oplyse
neermere om design og malsaetning. | fase lla evaluerede Helsinn kun én
dosis af elsiglutid, og det er sandsynligt, at prioriteringen har veeret at
lave et dosis-respons studie (fase llIb) inden overgang til fase 11l (slut).
Hej. Hvornar kan vi forvente en lidt mere handfast prognose pa
salgsudviklingen pa Lyxumia-salget?

Det ligger helt og holdent hos Sanofi at give prognoser for det forventede
salg af Lyxumia. Vi forventer ikke, at der vil blive offentliggjort
salgsestimater for, produktet er lanceret pa samtlige primaere lande i
Europa og de amerikanske myndigheder har taget stilling til ansggningen
om markedsforing af produktet i USA (slut)

Hvor mange lande er Lyxumia lanceret i nu pr. d.d.? Og hvor stort er det
anslaede GLP-1 marked totalt set for disse lande?

Lyxumia er godkendt i Europa, Japan, Australien og Mexico. Sanofi har
offentliggjort, at der i marts blev lanceret i Tyskland, og Storbritannien, og
i april/maj fulgte dele af Skandinavien og herunder Danmark. | de ovrige
lande vil der blive lanceret, nar pris- og tilskudsforhandlinger med de
respektive myndigheder er fuldendt. Sanofi arbejder pt. iheerdigt pa den
fortsatte udrulning af Lyxumia i samtlige lande, hvor der er opnaet
godkendelse (forts)

Jeg kan ikke give tal for starrelsen af GLP-1 markedet i de lande, hvor
Lyxumia aktuelt er markedsfort. Den samlede veerdi for GLP-1 markedet
ligger aktuelt pa sma 3 mia. USD arligt, men baseret pa
analytikerforventninger, vil forsat udbredelse af klassen samt
introduktionen af nye produkter gge markedet betydeligt. Flere
analytikere estimerer en veerdi for GLP-1 markedet pa 5-6 mia. USD i
2020.
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Der har igennem laengere tid veeret et vedvarende salgspres i aktien
gennem Danske Bank - Har | forsagt at formidle storre poster for at
undga dette pres i markedet? Har | noget bud pa hvornar dette salgspres
er slut og er det en af Zealands "oprindelige" aktiongerer der saelger ud?
Har det noget med det i dec. 2012 aflyste bookbuilding-salg fra Sunstone
Capital og Life Science?

Vi har ogsa noteret os, at Danske Bank har vaeret meget vedholdende
seelgere af vores aktie over nu efterhanden flere uge. Hvad der ligger
bag har vi som selskab ikke viden om, men rimeligt at skanne, at der er
tale om institutionelt salg. Der er ikke sket aendringer i ejerstrukturen
fsva. vores pre-IPO aktionaerer, sa nej Danskes salg kan ikke szettes i
forbindelse med det offentliggjorte salg af en mindre del af Sunstone
Capital og LSP’s aktieposter i november 2012.

Faktisk er det ogsa offentliggjort, at halvdelen af det antal aktier, som
Sunstone dengang stillede til radighed for at bidrage ogsa til en eget
likviditet i Zealand-aktien tidligere i ar blev overtaget af en stor
amerikansk biotek-specialistfond; Biotech Value Fund (BVF) i Californien.
Jeres forskningssamarbejde med Bl omkring dobbeltvirkende glucagon/
GLP-1 agonister udlgb her den 30/6. Kan du give os en status?

Der er ikke nyt at tilfoje. Vores samarbejde med Bl har veeret og er stadig
meget godt. Den to-arige forskningsaftale, der blev indgaet som en del af
samarbejdet tilbage i juni 2011, havde til hensigt at finde og udvikle back-
up kandidater og andre formuleringer af dobbelt-virkende glukagon/glp-1
agonister. Den del af samarbejdet er nu afsluttet, og alt, hvad der er
skabt vil overga til Boehringer Ingelheim, der sa vil beslutte, hvad der
videre skal ske.

Lyxumia er stgdt ind i problemer i Tyskland, hvor myndighederne
udbeder sig flere data. Er disse data parate, og kan Sanofi levere dem?
Der er blevet rapporteret et problem med prisfastseettelsen af Lyxumia i
Tyskland. Er dette problem blevet lgst?

Indfgrelsen af AMNOG lovgivningen i Tyskland har fort til afvisning af
mere en halvdelen af de lsegemidler, der ansgges godkendt til
markedsfering. For nyligt evaluerede myndighederne saledes hele
DPP-4 klassen igen, og samtlige produkter blev bedt om at stille
yderligere data til radighed. Ligesom det var tilfeeldet for Lyxumia. Det
var saledes ingenlunde en uventet farste tilbagemelding fra de tyske
myndigheder. Hvad der er naeste trin og hvilke data, Sanofi vil
tilvejebringe er noget, som kun Sanofi kan svare pa. Afvisning i forste
instans vel at maerke - der er ikke tale om et endeligt svar.

Hvilken betydning kan en evt. godkendelse af Sanofi's U300 fa pa sigt for
salget af Lyxumia og Lantus/Lyxumia kombinationsproduktet? Ma Sanofi
udvikle et U300/Lyxumia kombinationsprodukt?

Vores licensaftale med Sanofi deekker anvendelsen af lixisenatid i enhver
teenkelig terapeutisk kombination, og saledes ogsa hvis Sanofi matte
veelge at kombinere Lyxumia med U300. Sanofis U300 ser interessant
ud som en videre udbygning af Lantus’ gode effekt og sikkerhedsprofil
med data praesenteret pa ADA i ar, der viser feerre tilfeelde af
hypoglykeemi (for lavt blodsukker), og hvis produktet godkendes, vil det
efter vores vurdering understotte Sanofis totalt dominerende position pa
markedet for basal-insulin, hvilket ma siges at veere et godt
udgangspunkt for introduktionen af kombinationsprodukter.

Hvad er status pa ZP1848 udover i ikke selv tager den videre i klinik - er
der interesse fra mulige partnere og forventer i at kunne lukke en aftale i
ar?
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Vi kan ikke kommentere specifikt pa udsigterne for ZP1848. Generelt
oplever vi en gget interesse for glp-2 agonister og deres potentiale, her
efter NPS’ glp-2 agonist, Gattex®/Revestive®, som det forste produkt i
denne nye lzegemiddelklasse er blevet godkendt i bade Europa, USA og
Japan til behandling af korttarmssyndrom (en sakaldt 'orphan’
indikation). Herudover er ogsa det oplaftende udkomme af Helsinns
Proof-of-Concept studie med elsiglutid (ogsa en glp-2 agonist) ogsa
bemeerket.

Tak for dine svar Hanne. Det var meget informativt og gode lange svar.
Der bliver noget at kigge igennem senere.

Det gleeder mig, hvis mine svar har medvirket til @get klarhed. Jeg takker
for de mange fine spargsmal.

Tak igen Hanne. Hav en god aften.

Og i lige made til jer - og alle, der har deltaget i chatten! venligst, Hanne
----- this session has ended ------
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Prolnvestor er et uafhaengigt forum for aktieanalyse og
debat i Danmark. Pa vores debatforum medes tusindvis

af dedikerede investorer dagligt for at diskutere aktiekab
0g investeringsstrategier. Prolnvestor har 50.000 unikke
besegende om maneden og over 7.500 abonnenter af det
ugentlige nyhedsbrev. Derved er Prolnvestor det ferende
netvaerk af private investorer.

Prolnvestors IR Portal servicerer brugerne med aktiekurser
og finansnyheder fra henholdsvis danske, svenske og

amerikanske selskaber. De danske selskaber i ”IR synergi de tvivisspergsmaél, man ofte har, inden
universet” bliver deekket i dybden med investorpraesentatio- man investerer. Heldigvis er der mange
ner, arsrapporter og stamoplysninger. Desuden arrangerer selskaber, som inviterer til investormader,
Prolnvestor branchespecifikke Kapitalmarkedsdage, online men Prolnvestors online dialog passer mig
chatkommunikation med private investorer i Q&A Retall, praktisk perfekt — ogsé selvom de holdes
"IR Sync”, synkronisering af selskabers beskrivelse pa midt pa dagen. Flere af dem!”

diverse online medier samt webcast af selskabernes rap-

portering m.m. Kasper Schademan,

privat investor og bruger af proinvestor.com
Prolnvestor blev skabt som et online madested for private
investorer i 2009 og er i dag Danmarks hurtigst voksende
finansmedie. Prolnvestor blev lanceret i Sverige i marts 2011.

For mere information se www.proinvestor.com/virksomheder
eller kontakt os pa +45 7027 7024.

Peter Hildebrandt, CEO, er ansvarlig for dialogen med de
barsnoterede selskaber.
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